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Tém tit

Bai viét nghién ciru tdc dong cia tang truéng cho vay va rii ro tin dung dén kha néng sinh loi
cia cdc ngdn hang thwong mai cé phan tai Viét Nam, trong d6 nhan manh dén su diéu tiét ciia
mét trong hai yéu té khi xem xét tac dong cia yéu té con lai. Dir liéu thir cap dwoc sir dung
théng qua tiép cin bdo cdo tai chinh da kiém todn cia 24 ngdn hang thwong mai trong giai
doan 2009 — 2019. Phén tich hoi quy theo GLS cho thdy kha ndng sinh 167 chiu su tic dong
ngueoc chiéu boi tang trieong cho vay va riii ro tin dung, dong thoi hai yéu t6 nay con diéu tiét
tac dong cdc yéu 16 con lai dén kha nang sinh loi, tao nén tac dong manh hon. Két qud nghién
clbu cung cdp théng tin hitu ich dé cac ngdn hang thuwong mai dwa ra quyét dinh chinh sdach
cho vay va quan tri rui ro tin dung phu hop nham dam bado muc tiéu loi nhuan.

Tir khéa: Kha nang sinh 101, ngan hang thuong mai, rui ro tin dung, tdng trudng cho vay.
Ma JEL: G20, G21, G29.

Loan Growth, Credit Risk and Profitability of Joint Stock Commercial Banks in
Vietnam

Abstract:

This paper studies the impact of loan growth and credit risk on profitability of joint stock
commercial banks in Vietnam. The research sample is 24 commercial banks for the period
2009 - 2019, using secondary data collected from the audited financial statements of these
banks. Regression analysis according to GLS shows that the profitability is negatively impacted
by loan growth and credit risk. The finding also shows that, while loan growth moderates
the relationship between credit risks and profitability, its correlation with profitability is
simultaneously impacted by credit risk. The research results will provide useful information
for commercial banks to decide lending policy and credit risk management with ensuring
profitability.

Keywords: Commercial banks, credit risk, loan growth, profitability.
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1. Giéi thiéu

Ngan hang thuong mai (NHTM) 14 t6 chire trung gian tai chinh trong nén kinh té, 1a doanh nghiép kinh
doanh tién té va cung rng cac dich vu tai chinh, vi vay lgi nhuén la mdt trong nhitng muc ti€u tai chinh co
ban va co y nghia quyét dinh dén kha ning tao su gia ting gia tri tai san cho chu s¢ hitu ngan hang thuong

mai. Theo 1y thuyét danh doi giira loi nhuan va rii ro, ngan hang thuong mai mé rong ting truéng cho vay
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v6i ky vong loi nhudn ting thém, nhung ngan hang thuong mai ciing phai chip nhén rui ro tin dung ting
thém. Néu rui ro tin dung duoc quan tri tot, khong phat sinh tic dong tiéu cuc thi mé rong tang truéng cho
vay s€ mang lai cho ngan hang thuong mai khoan lgi nhuan nhu ky vong, tham chi vugt tr¢i hon so véi ky
vong; va nguoc lai, sy xuét hién tac dong giam lgi nhuan cua rui ro dan dén muc tiéu tang trudng cho vay
khong dat duoc, ngan hang thwong mai khong gia ting loi nhuan nhu ky vong, tham chi c¢6 thé roi vao tinh
trang thua 15 va giam von chu s hitu.

Foos & cong su (2010) cho ring mé rong cho vay bat thuong s& thuong dan dén gia ting cac khoan trich
1ap du phong ton thét cho vay trong nhitng nam tiép theo. Fahlenbrach & cong su (2016) tim thay diéu nay
tao ra tic dong giam lgi nhuan cua ngan hang. Theo cdc mdi quan hé nay, trong giai doan kho khin tai chinh
nghiém trong, ting trudng cho vay bat thuong dugc xem 14 tin hiéu vé sirc khoe ctia ngan hang thuong mai.
Céc ngén hang mo rdng tang trudng cho vay trén murc trung binh hodc giam dudi mirc trung binh trong giai
doan khung hoang can phai nhan thirc duoc ddy du céc rai ro 1ién quan dén quyét dinh cho vay, va xem day
la dong luc manh mé& dé hanh dong than trong hon, cling nhu du phong cho cac khoan ton that tin dung.

Ruckes (2004) phat hién rang két qua cudi cung 13 ting truong cho vay bét thuong trong cudc khing
hoang lai c6 tac dong cai thién lgi nhuan cia ngan hang theo thoi gian. Nguoc lai, Boahene & cong su
(2012) lai dua ra minh chimg vé viéc that bai clia cdc ngan hang, chat luong ctia khoan cho vay thap 1a
nguyén nhan chi yéu dan dén sup d6 ngan hang, ngan hang thwong mai can kiém soat chit ché ting trudng
cho vay, cac bién phap quan tri rui ro tin dung can phai dugc thuc hién ngay khi bét dau thuc hién cho vay
nham dam bao mang lai cho ngan hang khoan thu nhap 14i nhu ky vong.

Nhing luan giai trén cho thy sy ton tai tit yéu ctia mdi quan hé tuong téc giita ting trudng cho vay va
rui ro tin dung trong viéc dam bao muc tiéu lgi nhudn cla cac ngan hang thuong mai, tuy nhién mbi quan
hé twong tac nay chua dugc khai thac trong cac nghién ctru thuc nghiém nham cung cp thong tin quan tri
mang tinh hé thong, chit ch& hon. Thong qua bai viét nay, nhom tac gia ky vong dua ra dugc cdu tra 10i day
du va dang tin cdy hon vé tac dong cua ting truong cho vay va rai ro tin dung dén kha ning sinh 151 cua cac
ngan hang thuong mai c¢6 phan tai Viét Nam.

2. Co sé 1y thuyét va nghién ciru thue nghi¢m

2.1. Téc déng ciia ting truéng cho vay dén khd néng sinh 16i ciia ngdn hang thwong mai

Cho vay 1a mot trong nhitng hinh thire cip tin dung, 12 nghiép vu tai san c6 sinh 10i cia ngan hang thuong
mai, do d6 ting trudng cho vay c6 vai trd dic biét quan trong ddi véi muc tiéu loi nhuan va tién dén gia ting
gi tri ngan hang thuong mai ciing nhu gia ting gia tri tai san cho c6 déng. Theo Ly thuyét lgi thé kinh té vi
quy mo (Economics of scale theory), ngan hang thuong mai cang mo rong tang truéng cho vay s€ gia tang
thém co hoi tiét kiém chi phi, va qua do tic dong ting thém kha ning sinh 151 cho ngan hang thuong mai.
Nguoc lai, Ly thuyét bat loi kinh té vi quy mé (Diseconomies of scale theory) chi ra rang ngan hang thuong
mai mé rong ting trudong cho vay vugt qua mot mirc gidi han nhat dinh nao d6 thi ngan hang thuong mai c6
thé phai d6i mat voi su gia ting chi phi cao hon, lam cho ty 1¢ gia ting thu nhap thip hon ty 1é gia ting cua
chi phi va din dén kha ning sinh 16i giam. Ly thuyét qua 16n ¢6 thé dd v& (Too big to fail theory) ciing ham
¥ twong tw, ngén hang thuong mai ting trudng cho vay qua mirc c6 thé din dén sy thit bai, va biéu hién dudi
g6c d6 tai chinh 1a tang trudng cho vay s€ [am giam kha nang sinh 161 cua ngan hang thuong mai.

Tac dong cua ting truong cho vay dén kha ning sinh 10 cia ngan hang thuong mai ciing duoc duc két
khac nhau tir cac nghién ctru thuc nghiém. Thir nhdt, néu ngan hang thuong mai thuc hién chinh sach mo
rong ting trudng cho vay, ching to rang cé sy gia ting quy mé cap tin dung s& gop phan gia tang thu nhap
1ai va tir d6 tac dong cliing chiéu dén kha nang sinh 161 ciia ngan hang thuong mai theo nghién ctru thyc
nghiém ctia Rossi & cong su (2019) tir trudng hop 101 ngan hang 16n tai Chau Au giai doan 2006-2014;
Hamadi & Awded (2012) ddi v6i truong hop cac ngan hang thuong mai tai Lebanon trong giai doan 1996
—2009; Maudos & De Guevara (2004) cho truong hgp cic ngan hang thwong mai tai Chau Au trong giai
doan 1993 —2000; Maudos & Solis (2009) dbi véi truong hop 43 ngan hang thuong mai tai Mexico tir nim
1993 —2005; Trujillo-Ponce (2013) cho truong hop cac ngan hang thuong mai tai Tay Ban Nha trong giai
doan 1999 — 2009. Két qua tuong tu, nghién ctru thyc nghiém cia Dietrich & Gabrielle (2014) va Wijayanti
& Mardiana (2020) déu tim thiy tic dong cing chidu cla ting trudng cho vay dén kha ning sinh 10i ctia
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ngan hang thuong mai. Wijayanti & Mardiana (2020) con khang dinh tic dong gian tiép ciia ting truong cho
vay dén kha ning sinh 101 voi chat lugng tin dung 1a bién can thiép cho trudng hop cac ngan hang thuong
mai tai Indonesia.

Thit hai, chinh sach mé rong ting trudng cho vay tac dong nguoc chiéu dén kha ning sinh 16i clia ngan
hang thuong mai theo két qua nghién ctru thyc nghiém cua Hawtrey & Liang (2008) cho trudng hop cac
ngan hang thuong mai & mét s6 nude t6 chirc hop tac phat trién kinh té OECD trong giai doan tir nam 1987
dén nim 2001, Kasman & cong sy (2010) d6i voi trudng hop cac ngan hang thwong mai thudce cac nude
thanh vién EU giai doan tir naim 1995 dén nam 2006, va Zhou & Wong (2008) cho truong hop cac ngan
hang thuong mai & Trung Qubc Pai Luc giai doan tir nam 1996 dén nim 2003. Nghién ctru thyc nghiém ciia
Growe & cong su (2014), Fahlenbrach & cong sy (2016) ciing khang dinh twong ty ring ngén hang thuong
mai cang mé rong tang trudng cho vay s& dan dén kha ning sinh lgi cang suy giam.

Bén canh do, nghién ctru thyc nghiém ctia Sharma & Gounder (2012), Mehta & Bhavani (2017), Thiong’O
& Simiyu (2016) cho két qua tac dong cing chidu cua ting truéng cho vay dén kha ning sinh 101 cua ngén
hang thwong mai, nhung mbi quan hé nay chua dam bao duoc mirc ¥ nghia théng ké; hay nghién ctru cia
Sharma & cong su (2015) ciing tim thdy mdi quan hé nguoc chiéu giita ting trudng cho vay véi kha ning
sinh 10i ctia ngan hang thuong mai nhung ciing khong dam bao dwuoc mirc y nghia thong ké.

2.2. Tac dong cua rii ro tin dung dén kha nang sinh loi ciia ngdn hang thwong mai

Ly thuyét riti ro va lgi nhuén (the theory of risk and return) trong quan tri tai chinh cho rang tai san c6 rii
ro cang cao thi lgi nhudn ky vong cang cao, va nguoc lai. Theo dd, ngan hang thuong mai ky vong loi nhuan
tuong g véi mirc d6 rui ro tin dung phai chap nhan tir cac khoan cho vay, hay noi cach khéc 1a rui ro tin
dung duogc ky vong tac dong cung chiéu dén loi nhuén. M6 hinh dinh gia tai san vbn (Capital Asset Pricing
Model) cling khﬁng dinh quan hé danh doi gitra rui ro voi loi nhuan, theo dé cac khoan cho vay c¢6 rui ro tin
dung cang cao thi lgi nhuan ky vong cang cao cho ngan hang thuong mai.

Berger & DeYoung (1997) dua ra hai gia thuyét nham giai thich tac dong nguogc chiéu cua rui ro tin dung
dén loi nhuan ctia ngan hang thuong mai 14 1y thuyét kém may man (bad luck theory) va 1y thuyét quan ly
kém (bad management theory).

Theo 1y thuyét kém may méan, néu rui ro tin dung cua khach hang vay von gia ting thi ngan hang thuong
mai s& phai tién hanh trich 1ap du phong rui ro tin dung, din dén gia tang chi phi, hay ngan hang thuong mai
phai t6n thém chi phi dé giai quyét cac van dé lién quan i ro tin dung ctia khach hang nhu chi phi giam sat
khach hang va tai san dam bao, chi phi phén tich va dam phan voi khach hang dbi voi cac khoan cho vay
da va dang xay ra rui ro tin dung, hay chi phi gian tiép nhu danh tiéng, uy tin ciing nhu mirc d6 an toan cta
ngan hang thuong mai c6 thé bi suy giam. Nhu vy, rui ro tin dung tac dong nguoc chidu dén loi nhuan. Ly
thuyét quan 1y kém cho rang cac ngan hang thwong mai hoat dong hiéu qua, tao ra duoc loi nhudn nho kha
ning quan 1y rii ro tin dung tot hon, kha nang quan 1y d6 dugc xem 1a mot phan ning lyc ¢t 16i cua cac
ngan hang thuong mai. Banker & cong su (2010) khing dinh ring mot khi tim quan trong cua rai ro tin dung
chua 13 rang thi cac don vi cp tin dung, ké ca ngan hang thuong mai lo so rang ho s& gip nhitng bat loi va
néu nhu riii ro tin dung ting 1én vuot qua mirc dy kién thi rui ro tin dung s& tac dong suy giam loi nhudn cta
chu thé cép tin dung. Hay Girardone & cong su (2004) ciing goi ¥ rang rui ro tin dung cao 14 dau hiéu cho
thiy ngan hang thuong mai khong tan dung hét cac ngudn lyc dé danh gia cac khoan tin dung va giam sat
quy trinh tin dung; hay Altunbas & cong su (2007) tim thdy bang chimg rang rui ro tin dung dwoc xem 1a
yéu t6 1am cho toan hé thong ngan hang hoat dong kém hiéu qua.

Tac dong ngugc chiéu cla rui ro tin dung dén kha nang sinh 10i cia ngan hang thwong mai ciing dugc
khing dinh bai nhidu nghién ctru thue nghiém, ching han Epure & Laufente (2015) cho truong hop cac ngin
hang thuong mai tai Costa-Rica trong nhiing nam 1998-2007; Gizaw & cong su (2015) cho truong hop 8
ngan hang thuong mai tai Ethiopia trong thoi gian 12 nam (2003 —2014); Veizi & cong su (2016) cho truong
hop hé thdng 16 ngan hang thuong mai tai Albania trong giai doan 2008 — 2015, hay céac trudng hop khac
theo Noman & cong su (2015), Kolapo & cong su (2012), Ogboi & Unuafe (2013), Trujillo—Ponce (2013),
Kishori & Sheeba (2017). Két qua nguoc lai, quan hé tac dong cung chiéu cta rai ro tin dung dén kha ning
sinh 101 ctia ngan hang thuong mai cling dugc tim thiy tir nghién ciru thuc nghiém ciia Naceur & Omran
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(2011) ddi véi trudong hop cac ngan hang ¢ Trung Pong va Bic Phi tir nim 1989 dén 2005; Boahene & cong
su (2012) d6i v6i truong hop 6 ngan hang thuong mai tai Ghana trong giai doan 5 nam (2005 — 2009).

2.3. Khodng trong nghién civu va gid thuyét nghién cieu

Lugc khao 1y thuyét va két qua nghién ctru thyc nghiém cung cap nhiéu bang ching khac nhau vé tac
dong cua ting truong cho vay va rui ro tin dung dén kha ning sinh 16i cia ngan hang thuong mai. Cac nghién
clru tim thay tac dong nguoc chiéu ctia rii ro tin dung dén lgi nhuan goi ¥ ring néu cac ngan hang thuong
mai ting trudng cho vay vdi rui ro tin dung cang cao va khong kiém soét tot s& dan dén giam sut loi nhuan.
Hay cac nghién ctru khing dinh mé rong ting truong cho vay gop phan gia tang kha ning sinh 10 ciia ngan
hang cho rang diéu ndy xdy ra mot cach tu nhién khi ting truong cho vay duoc két hop voi cac tiéu chuan
chat lwong tin dung doi héi cao hon, cac khoan cho vay c6 rui ro tin dung thap hon.

Nguoc lai voi bang chimg thyc nghiém néu trén, cac nghién ctru van khang dinh ton tai truong hop rii ro
tin dung tac dong cung chiéu dén kha niang sinh 15i ctia cac ngan hang thwong mai véi giai thich rang viéc
mo rong ting truong cho vay cung véi mic do chap nhén rui ro tin dung cao hon thi ngan hang thwong mai
van dat dugc loi nhuan cao hon nhd kiém soat tot hon, khong dé xay ra tdn that tir cac khoan cho vay.

Vé tac dong cua ting truong cho vay dén kha ning sinh 10i ciia cac ngan hang thuong mai, di xu huéng
cung chiéu hay nguoc chiéu, cac nghién ctru thuc nghiém van thuong dé xuit ngan hang thuong mai can
thuc hién tot quan tri rui ro tin dung trong gi6i han quy mo ting trudng tin dung phu hop voi nang luc quan
Iy nhim dam bao muc tiéu kha nang sinh 10i.

Nhu vay, cac nghién ctru thyc nghiém khi duac két vé tic dong cua ting trudng cho vay hodc riii ro tin dung
dén kha nang sinh 15i cta cac ngan hang thuong mai déu ham y ton tai mbi quan hé twong tac gitta hai yéu
t6 nay khi tic dong dén kha ning sinh 10, nhung mé hinh nghién ciru chi kiém dinh tac dong doc 1ap, chua
kiém dinh sy diéu tiét cta ting truong cho vay dbi voi tac dong cua rai ro tin dung dén kha ning sinh 101,
hay sy diéu tiét ctia ri ro tin dung ddi voi tic dong clia ting trudng cho vay dén kha ning sinh 10i. Vi muc
tiéu cung cip bang chimg thuc nghiém gop phan thu hep khoang tréng nghién ciru, bai viét ké thira va phat
trién mo hinh nghién ciru tac dong cua ting trudng cho vay va rui ro tin dung dén kha ning sinh 101 cia cac
ngan hang thuong mai c¢6 phan tai Viét Nam véi 4 gia thuyét nghién ctru.

« Gid thuyét HI: Tang truong cho vay tac dong cung chiéu dén kha nang sinh 101 cia cdc ngdn hang
thwong mai c6 phdn tai Viét Nam

« Gid thuyét H2: Ruii ro tin dung cé tac dong nguwoc chiéu dén kha ndang sinh 10i cia cdc ngan hang
thwong mai c6 phdn tai Viét Nam.

« Gid thuyét H3: Su diéu tiét ciia ting trudng cho vay lam gia tang thém tdc déng ciia riii ro tin dung dén
kha nang sinh 161 ciia cdc ngdn hang thwong mai ¢6 phan tai Viét Nam.

- Gid thuyét H4: Sw diéu tiét ciia riii ro tin dung lam gia ting thém tac dong cua tang trucng cho vay dén
kha nang sinh 16i ciia cdc ngdn hang thwong mai ¢6 phan tai Viét Nam.

3. M6 hinh nghién ciru

Nhu di dé cap tai muc 2, bai viét xac dinh m6 hinh nghién ctru gdm bién phu thudc 1a kha ning sinh 10i
(PROF), bién doc 1ap la tang truong cho vay (LGR) va rili ro tin dung (CRISK), bién twong téc ting truéng
cho vay véi i ro tin dung (LGR x CRISK) va cac bién kiém soat (CONTROL) theo Hinh 1.

Hinh 1: M6 hinh nghién ciru

Kha néng sinh 1oi

[ Tang trudng cho vay

[ Rui ro tin dung
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Phuong trinh hdi quy tac dong clia tang truong cho vay va rii ro tin dung dén kha ning sinh 10i ciia cac
ngan hang thwong mai c¢6 phan tai Viét Nam nhu sau:

PROF, =B, +B,x LGR, +B,x CRISK, +B,x (LGR x CRISK), +a x CONTROL, +¢,

Trong d6: B, o 1a hé s0 hoi quy, 1 va t tuong ing voi tirng ngan hang thuong mai va theo tirng nam, j 1a thu
tu cac bién kiém soat, va € 12 sai s6 ciia mé hinh.

Do lwong cdc bién

- PROF duoc do luong boi suét sinh 10i trén von chu so hitu véi dit liéu duoc 1dy tir bang can di ké toan
va bao cao két qua kinh doanh.

Loi nhuan sau thué

Suat sinh 101 trén von
chu s¢ hitu Von chu so hitu binh quan

- LGR dugc do ludng boi ty 18 ting/giam du ng cho vay khach hang véi dir liéu duoc 14y tir bang can dbi ké

toan.

Du ng cho vay Du ng cho vay

Ty 1¢ tang/giam du ng cho cudi nam - dau nim
vay trong ndm

Du ng cho vay dau nim
- CRISK dugc do luong boi ty 18 nog xdu voi dit liéu duge 1dy tir bang can dbi ké toan va thuyét minh bao
cao tai chinh.

Du ng cho vay nhom 3,4 va 5

Ty 1€ no xau Téng du no cho vay

- SIZE 14 bién kiém soat thé hién quy md ngan hang thwong mai, dugc do ludng boi logarit cua tong tai san
binh quan véi dit liéu liy tir bang can ddi ké toén.
Téng tai san N Téng tai san
cudi ndm dau nam
2
- EFF la bién ki€ém soat thé hi¢n hiéu qua quan 1y chi phi cua ngan hang thuong mai, dugc do luong boi ty 1€

Téng tai san binh quéan =

chi phi hoat dong trén tong thu nhap hoat dong véi dir lidu 14y tir bao céo két qua kinh doanh.

Ty 1é chi phi hoat dong trén téng _ Chi phi hoat dong
thu nhap hoat dong Tong thu nhap hoat dong

- GROW la bién kiém soét thé hién kha ning ting truong ctia ngan hang thuong mai, duoc do ludng boi ty
1é tang (giam) téng tai san véi dit liéu lay tir bang can dbi ké toan.
Ty I¢ tang (giam) Téng tai san nim nay — Tong tai san nim trudc

tong tai san

Tong tai san nam trudc

- LIQ 14 bién kiém soat thé hién thanh khoan ctia ngan hang thuong mai, dugc do ludng béi ty trong tai san
thanh khoan trong tong tai san, theo d6 tai san thanh khoan bao gom tién mat, vang bac, da quy, tién gii tai
ngan hang nha nude Viét Nam va tién guri tai cac td chirc tin dung khac va cho vay cac té chirc tin dung
khac, dit liéu dugc lay tir bang can ddi ké toan.

Tai san thanh khoan

Ty trong tai san thanh khoan trong
tong tai san Tong tai san

4. Dir liéu va phwong phap nghién ciu

Bai viét sir dung dir liéu tr 24 ngan hang thuong mai tai Viét Nam (chi tiét tai Béang 1), su lya chon
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nay nhim dam bao thu nhap dir liéu ddy du va lién tuc tir bdo céo tai chinh dé do ludong bién trong mo
hinh nghién ctru trong sudt 11 nim. Ngudn dit liéu dwa vao hé théng FiinPro do Cong ty c¢d phan tap doan
FiinGroup cung cap.

Vé thoi gian nghién ctru, bai viét lua chon giai doan tir nam 2009 dén nam 2019, vira dam bao tinh cap
nhat va ké tir nam 2009, cac ngan hang thuong mai da c6 nhing hoi phuc nhét dinh tir sau cudc khiing hoang
toan cau ndm 2008, bén canh d6 1a hé thong bao cao tai chinh duoc kiém toan clia cac ngan hang thwong mai
ciing dugc cung cip day du va lién tuc hon trong subt giai doan nay.

Bing 1: Danh sich ngin hang thwong mai c6 phin Viét Nam trong miu nghién ctru

STT Tén ngéan hang STT Tén ngéan hang
1 NHTM c6 phian An Binh 13 NHTM c6 phian Qubc Dan
2 | NHTM c6 phan A Chau 14 | NHTM c6 phan Phuong Dong
3 | NHTM c6 phan Pau tu va Phat trién Viét Nam | 15 | NHTM c phin Xing dau Petrolimex
4 | NHTM cb phan Cong thuong Viét Nam 16 | NHTM c6 phan Dong Nam A
5 NHTM c6 phin Xuit nhap nhau Viét Nam 17 | NHTM cé phin Sai Gon Coéng Thuong
6 | NHTM c6 phan Ban Viét 18 | NHTM cb phan Sai Gon Ha Noi
7 | NHTM c6 phin Phat trién TP. H5 Chi Minh 19 | NHTM cb phan Sai Gon Thuong tin
8 | NHTM c6 phan Kién Long 20 | NHTM c6 phan K thuong Viét Nam
9 | NHTM c6 phan Buu dién Lién Viét 21 | NHTM c6 phan Tién Phong
10 NHTM cb phén Quan Doi Viét Nam 22 NHTM cb phﬁn Ngoai thuong Viét Nam
11 NHTM cb phan Hang hai Viét Nam 23 NHTM cb phin Quéc té Viét Nam
12 | NHTM cb phin Nam A 24 | NHTM c6 phan Viét Nam Thinh vuong

Nguon: Tong hop ciia nhém téc gia tir FinPro.

Bai viét sir dung phuong phap nghién ctru dinh luong dé xac dinh két qua nghién ctru, bao gém céc
phuong phap cu thé nhu sau: Thong ké moé ta (Descriptive statistics), Phan tich twong quan (Correlation
analysis) va Phan tich hoi quy dit liéu bang (Panel data regression) theo mé hinh hdi quy gop (Pooled OLS),
mo hinh céac yéu té anh hudng cb dinh (FEM) va mé hinh cac yéu t6 anh huong ngéu nhién (REM).

Bai viét sir dung kiém dinh Hausman dé Iya chon gitra FEM v6i REM theo gia thuyét H, la chép nhan
REM vaH la chép nhan FEM, kiém dinh Redundant Fixed Effects dé lua chon gitta FEM voi Pooled OLS
theo gia thuyét H, 1a chép nhan Pooled OLS va H, 1a chap nhan FEM, va kiém dinh Breusch-Pagan d¢ lua
chon gitta REM v6i Pooled OLS theo gia thuyét H, la chép nhan Pooled OLS, va H, la chép nhan REM.
Néu c6 xay ra cac vi pham nhu da cong tuyén nghiém trong, phuong sai sai s6 thay doi hay tu twong quan
thi khic phuc bang phuong phap binh phwong nhé nhat tong quat (GLS).

5. Két qua nghién ctru va thio luin

5.1. Théong ké mé ti

Théng ké mb ta cac bién trong mo hinh nghién ciru duoc tong hop tai Bang 2.

Théng ké mo ta bién PROF cho thay cac ngan hang thuong mai c6 phan tai Viét Nam dam bao kinh doanh
¢6 1ai, NHTM ¢4 phan Sai Gon Cong Thuong nim 2010 dat kha nang sinh 10i cao nhat va NHTM ¢6 phan
Tién Phong nam 2011 ¢ kha ning sinh 161 thip nhat va day ciing 1a truong hop duy nhat bi 16 trong mau
nghién cuu.

V& ting trudng cho vay, cac NHTM cb phén tai Viét Nam c6 xu hudng mé rong ting truong cho vay thé
hién qua trung binh cta bién LGR 1a 32,14%, day la co so dé tao ra loi nhuin tang thém cho cac ngin hang
nay. Tuy nhién, ting trudng cho vay cua cic ngan hang thuong mai kha khéac biét nhau. NHTM c6 phan Tién
Phong nam 2009 dat mirc tang truong cho vay cao nhat, ngugc lai NHTM c6 phan Hang Hai Viét Nam 1a
truong hop tang truong cho vay nho nhat véi ty 1¢ giam du no cho vay 1a 70,38%.

V& rti ro tin dung, cac NHTM c¢6 phan tai Viét Nam chip nhén rai ro tin dung trong cho vay thé hién qua
ty 1€ no x4u trung binh 1a 2,15%, c6 su khéc biét gitta cac ngan hang thuong mai va NHTM cd phén Tién
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Biang 2: Thong ké md ta cac bién

Bién Trung binh Lén nhat Nhé nhéat Do léch chuin S6 quan sat
PROF 0,1075 0,2920 -0,5633 0,0847 264
LGR 0,3214 10,5886 -0,7038 0,7315 264
CRISK 0,0215 0,0658 0,0000 0,0107 264
SIZE 7,9399 9,1466 6,5236 0,5295 264
EFF 0,8427 86,3024 0,2251 52815 264
GROW 0,2630 3,4358 -0,5667 0,3750 264
LIQ 0,1957 0,6104 0,0450 0,0933 264

Nguon: Xir Iy tir dit liéu nghién cieu bang Eviews 10.0.

Phong c6 rii ro tin dung thap nhat vao nim hoat dong dau tién (nim 2009), trong khi d6 rui ro tin dung cao
nhat 14 trudng hop NHTM c6 phan Sai Gon — Ha N6i nam 2012.

Ngoai ra, Bang 2 con cho thay tat ca cac bién déu co 264 quan sat, dir liéu nghién ctru c6 dang bang can
bang. Cac ngan hang thuwong mai trong mau nghién ctru cé su da dang quy mo, thanh khoan, hi€u qua quan
1y chi phi va xu hudng gia tang kha nang tang trudng.

5.2. Phén tich twong quan va kiém dinh da céng tuyén

Bang 3 thé hién ma tran hé s6 twong quan giita cac bién va hé sé phong dai phuong sai (VIF).

Bang 3: Ma tran twong quan giira cac bién va VIF

PROF LGR CRISK SIZE EFF GROW VIF
0,0991
LGR 01082 2,6524
-0,2630%** -0,1657%**
CRISK 0,0000 0,0070 1,096
0,3705** -0.1972*** | -0,1326** |
SIZE 0,0000 0,0013 0,0312 L1775
-0,5048*** -0,0561 | 00521 -00718
EFF 0,0000 03643 0.3989 0,2450 10242
0,1740** 0,7695*** | -0,1932*** | -0,3003*** -0.0184
GROW 0,0046 0,0000 0,0016 0,0000 0.7661 29867
110 0,0146 00341 | -0,0372 | -0,2075%** 0,1012 |  0,2614%** 11876
0,8130 0,5817 0,5472 0,0007 0,1009 0,0000 :

Chii thich: (***) Mikc y nghia 1%, (**) Mirc y nghia 5%, va (*) Mirc y nghia 10%.
Nguon: Xur ly ter dir lieu nghién ciru bang Eviews 10.0.

Theo Bang 3, kha ning sinh 15i c6 twong quan trai chiéu voi riii ro tin dung, va rai ro tin dung c¢é tuong
quan trai chiéu voi tang trudng cho vay véi mirc y nghia 1%, trong khi d6 mdi twong quan cung chiéu giira
kha ning sinh 161 v6i ting truéng cho vay khong dam bao y nghia thong ké. Ngoai ra, véi mite y nghia 1%,
bién dong kha ning sinh 10i con twong quan cung chiéu véi bién dong quy mé ngan hang, hiéu qua quan 1y
chi phi va kha nang tang truong.

V6i gia tri tuyét d6i ctia hé s6 twong quan nho hon 0,8 va VIF nho hon 10, bai viét khang dinh khong c6
su trong quan manh gitra cic bién doc 14p va cac bién kiém soat v6i nhau, khang dinh rang mé hinh khong
¢6 hién tuong da cong tuyén nghiém trong (Hair & cong su, 2006; Gujarati, 2011).

5.3. Phan tich hoi quy

Két qua hoi quy theo Pooled OLS, FEM va REM dugc tong hop tai Bang 4.

Két qua kiém dinh lya chon giita cac phuong phap udc luong tai Bang 4 cho thdy FEM 1a phu hop nhét so
v6i Pooled OLS va REM. Theo d6, két qua hoi quy theo FEM khing dinh ting truong cho vay va rii ro tin
dung déu tac dong nguoc chiéu dén kha ning sinh 101, va mbi trong tic giira ting trudng cho vay va rii ro tin
dung theo hudng cong hudng nén tac dong cua timg yéu t6 nay dén kha ning sinh 10i cang tré nén manh mé
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Bing 4: Két qua hdi quy theo Pooled OLS, FEM va REM

Bin Pooled OLS FEM REM

Hé s6 B P-value Heé s6 B P-value Hé s6 B P-value
LGR -0,0189%** 0,0244 -0,0141* 0,0744 -0,0156** 0,0436
CRISK -1,8090%*** 0,0000 -1,9818%** 0,0000 -1,9285%** 0,0000
LGR*CRISK 0,9739* 0,0695 1,2636%** 0,0099 1,1743%* 0,0156
SIZE 0,0620%** 0,0000 0,0458*** 0,0042 0,0555%** 0,0000
EFF -0,0079%** 0,0000 -0,0082%%** 0,0000 -0,008 1 *** 0,0000
GROW 0,0682%** 0,0003 0,0444** 0,0114 0,053 1*** 0,0019
LIQ 0,046424 0,2898 0,1528*** 0,0022 0,1238*** 0,0067
C -0,3655%** 0,0000 -0,2506* 0,0587 -0,3243%** 0,0005
Redundant Fixed Effect 0,0000
Breusch-Pagan 0,0000
Hausman 0,0098
- R2 =0,4996 R2 =0,6428 R2=0,4912

Chii thich: (***) Mirc y nghia 1%, (**) Mirc y nghia 5%, va (*) Mirc y nghia 10%

Nguon: Xur ly tir dir ligu nghién ciru bang Eviews 10.0.
hon khi ¢6 diéu tiét boi yéu t con lai. Ngoai ra, két qua hoi quy theo FEM con tim thiy tac dong cung chiéu
quy md ngan hang, hiéu qua quan 1y chi phi, thanh khoan va kha ning tang truéng dén kha ning sinh 10i.

Vi su lya chon 1a FEM, bai viét khong thuc hién kiém dinh tu twong quan, bai vi FEM chi quan tim dén
nhitng khac biét mang tinh ca nhan déng goép vao mod hinh nén khong cé hién tuong tu tuong quan (Susmel,
2015; Hair & cdng sy, 2006). Bai viét thuc hién kiém dinh White va khfmg dinh c6 hién tuwong phuong sai
sai s6 thay doi theo két qua tai Bang 5; vi vy, dé khic phuc hién twong nay, bai viét str dung GLS va trinh
bay tai Bang 6.

Két qua hdi quy theo GLS khing dinh méi quan hé tac dong cua ting trudng cho vay va rui ro tin dung
dén kha ning sinh 10i ctia cdc ngan hang thuong mai c6 phan tai Viét Nam twong tu nhu FEM vé xu hudng,
nhung c6 sy khac biét vé mirc d6 anh hudng va muc ¥ nghia thong ke.

5.4. Thdo ludn

Thir nhdt, tac dong nguoc chiéu ciia tang truong cho vay dén kha nang sinh 1oi

Hé s6 hoi quy cia LGR theo GLS 1a -0,0141, ¢am bao muc ¥ nghia thong ké 10%, cho thdy ting truong
cho vay tac dong nguoc chidu dén kha ning sinh 161 ctia cac ngan hang thuong mai c6 phén tai Viét Nam.
Két qua nay trai nguoc véi gia thuyét nghién ciru H1, nhung ung ho 1y thuyét bat loi kinh té vi quy mé, 1y

Bang 5: Két qua kiém dinh phuong sai thay dbi

Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 1,8182 | Prob. F (33,230) 0,0062
Obs*R-squared 54,6208 | Prob. Chi-Square (33) 0,0104
Scaled explained SS 59,1301 | Prob. Chi-Square (33) 0,0035

Nguon: Xur Iy tir két qud hoi quy

thuyét qua 16n dé dd va, va thdng nhit v6i dic két tir nghién ctru thuc nghiém cua Hawtrey & Liang (2008),
Kasman & cdng su (2010), Zhou & Wong (2008), Growe & cong su (2014), Fahlenbrach & cong sy (2016).
Theo dé, ngan hang thwong mai mé rong ting trudng cho vay s& tac dong giam loi nhuan, didu nay xay ra
¢6 thé do ngan hang thuong mai khong kiém soat dwoc chat luong cta cac khoan cho vay ting thém va dan
dén ton thét, hodc ngan hang thuong mai phai bo ra chi phi nhiéu hon dé thyc hién mé rong ting truéng cho
vay nhung thu nhap tao ra khong du bu dip va lam giam thu nhap 1ai rong tir cac khoan cho vay ting thém.

Thit hai, tdc déng ngweoc chiéu ciia rii ro tin dung dén kha ndng sinh 10

Heé s6 hoi quy cia CRISK theo GLS 1a -2,0023, dam bao muc y nghia théng ké 1%, cho thdy rui ro tin
dung tac dong nguoc chidu dén kha ning sinh 10i cia cac ngan hang thuong mai c6 phan tai Viét Nam. Két
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Bang 6: Két qua hdi quy theo GLS

Bién Hé s6 B P-value

LGR -0,0141%* 0,0548
CRISK -2,0023*** 0,0000
LGR*CRISK 1,1243%*%* 0,0212
SIZE 0,0606*** 0,0000
EFF -0,0079*** 0,0000
GROW 0,0537#** 0,0006
LIQ 0,1040%** 0,0110
C -0,3645%** 0,0000

R?=0,5586

Chii thich: (***) Mikc y nghia 1%, (*”j) Muec y nghia 5%, va (*) Muec y nghia 10%
Nguon: X ly tie div liéu nghién ciru bang Eviews 10.0.

qué nay phu hop gia thuyét nghién ctru H2, ting h 1y thuyét quan 1y kém va 1y thuyét kém may mén, thong
nhat véi khiang dinh tir nghién ctru thuc nghiém cia Epure & Laufente (2015), Gizaw & cong su (2015),
Veizi & cong su (2016), Noman & cong su (2015), Kolapo & cdng su (2012), Ogboi & Unuafe (2013),
Trujillo—Ponce (2013), Kishori & Sheeba (2017). Theo d6, mbi quan hé nay dugc giai thich rang ngan hang
thuong mai cho vay khach hang phai tat yéu phai chap nhan rui ro tin dung, tuy nhién viéc quan 1y rui ro tin
dung kém hiéu qua dan dén phai trich 1ap du phong rui ro nhiéu hon lam ting chi phi, tham chi bj ton that
do thu hdi duge cac khoan cho vay va lam giam lgi nhuén.

Thir ba, tang truéng cho vay va riii ro tin dung ton tai quan hé bé sung khi tac déng dén kha nang sinh 16

Heé s6 hoi quy cia LGR*CRISK theo GLS 1a 1,1243, dam bao mirc y nghia thong ké 1a 5%, cho thay su
ton tai quan hé diéu tiét cua ting trudng cho vay va rii ro tin dung déi véi tac dong cua yéu t6 con lai dén
kha nang sinh 10i ciia cic ngan hang thuong mai c6 phan tai Viét Nam, theo huéng gbp phan tao nén tac
dong manh mé hon. Két qua nay tng ho gia thuyét nghién ciru H3 va H4. Theo d6, ngan hang thuong mai
mé rong ting truong cho vay trong dicu kién khong kiém soat dugc rii ro tin dung ting thém sé& tao nén su
giam loi nhuan nhiéu hon, hay rui ro tin dung khong dugc quan 1y tot din dén phat sinh tic dong tiéu cuc
dén loi nhuan thi viéc gia tang cho vay thém s& gop phan 1am loi nhuén sut giam dang ké hon.

Thir tu, tac dong ciia cdc yéu t6 khac dén kha ndang sinh 10

Két qua hoi quy theo GLS con tim thiy tac dong cung chiéu ctia quy mo ngan hang, hiéu qua quén 1y chi
phi, thanh khoan va kha ning ting truong dén kha nang sinh 10i cta cic ngan hang thuong mai c6 phan tai
Viét Nam. Theo d6, cac ngan hang thuong mai quy mé 16n hon s& c6 loi thé hon trong viéc huy dong von
v6i chi phi tiét kiém va giam thiéu tinh trang bt can xtng thong tin, dong thoi c6 nhiéu co hdi ting trudng
va st dung von hiéu qua hon, dé& dang hon trong viéc sang loc khach hang tot dé cap tin dung, qua d6 dam
bao muc ti€u loi nhuan.

6. Két luin va goi y, khuyén nghi

Thong qua woc lugng két qua hoi quy theo GLS, bai viét da kiém dinh va cung cip bang chimg thuc
nghiém vé tac ddng nguoc chiéu cua ting trudng cho vay va rui ro tin dung dén kha ning sinh 151, khong
nhiing thé bai viét con khang dinh vé quan hé diéu tiét clia ting trudng cho vay va rui ro tin dung ddi véi tac
dong cuia yéu t con lai dén kha nang sinh 10i ctia cic ngan hang thuwong mai c6 phan tai Viét Nam. Theo do,
goi y ciing nhur khuyén nghi cac ngan hang can phai tuan thi nguyén tic can dbi giita chinh sach mg rong
hay thu hep ting trudng cho vay voi kha nang quan 1y va kiém soét rai ro tin dung nham dam bao cho muc
tiéu loi nhuan. Cac ngan hang can xac dinh gii han quy mé cho vay phil hgp véi kha nang quéan 1y va kiém
soat rui ro tin dung dé co thé thu hdi duoc vén gdc va thu dugc tién 13i day du va ding han tir khach hang,
tranh phat sinh tdc dong ti€u cuc tir cac khoan cho vay tang thém.

Ngoai ra, két qua nghién ciru con goi ¥ rang ngan hang thuong mai cn phat huy céc loi thé kinh té nho
quy md hoat dong, chu trong cac bién phap tiét kiém chi phi hoat dong, lua chon chinh sach tang trudng bén
virng ciing véi viée thuong xuyén duy tri va dam bao thanh khoan, qua d6 gop phan gia ting kha nang sinh
161 cho ban than ngan hang thuong mai.
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